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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
(Free translation)

To the Shareholders of CEE Active Asset Management Zrt.
Report on the financial statements

We have audited the accompanying financial statements of CEE Active Asset Management Zrt. (“the
Company”) which comprise the balance sheet as of 31 December 2015 (in which the balance sheet total is
THUF 973,351, the profit per balance sheet is THUF 25,119), the related profit and loss account for the
year then ended, and the notes to the financial statements including a summary of the significant
accounting policies and other explanatory information.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in
accordance with the provisions of the Accounting Act and for such internal control as management
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor’s Responsibility

Qur responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with Hungarian Standards on Auditing and with applicable laws and
regulations in force in Hungary. Those standards require that we comply with ethical requirements and
plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free
from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in
the financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the
assessment of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s
preparation and fair presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as
evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our audit opinion.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1t 78.
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Opinion

]

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of CEE Active Asset Management Zrt. as of 31 December 2015, and of the results of its operations for the
year then ended in accordance with the provisions of the Accounting Act.
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Other reporting requirements regarding the business report

We have examined the accompanying business report of CEE Active Asset Management Zrt. (“the
Company”) for the financial year of 2015.
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Management is responsible for the preparation and fair presentation of the business report in
accordance with the provision of the Accounting Act. Our responsibility is to assess whether or not the
accounting information disclosed in the business report is consistent with that contained in the financial
statements. Our work in respect of the business report was limited to checking it within the
aforementioned scope and did not include a review of any information other than that drawn from the
audited accounting records of the Company. In our opinion the 2015 business report is consistent with
the disclosures in the financial statements as of 31 December 2015.

Budapest, 25 May 2016

Balazs Arpad

Partner

Statutory auditor

Licence number: 006931

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky tt 78.
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft.
License Number: 001464

Translation note:

Our report has been prepared in Hungarian and in English. In’ il matters of interpretation of information, views or
opinions, the Hungarian version of our report takes precedence over the English version. The accompanying financial
statements are not intended to present the financial position and results of operations and cash flows in accordance
with accounting principles generally accepted in jurisdictions other than Hungary.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A CEE Active Asset Management Zrt. részvényeseinek
Az éves beszamolo6rol késziilt jelentés

Elvégeztiik a CEE Active Asset Management Zrt. (a vizsgalt Tarsasdg) mellékelt 2015. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2015. december 31-1 fordulénapra
elkészitett mérleghdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd vegosszege 973 351 E Ft, a mérleg
szerinti eredmény 25119 EFt nyereség —, és az ezen idSponttal vegzodd évre vonatkozd
eredménykimutatdsbél valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarizo
informaciokat tartalmazé kiegészité mellékletbél All,

A vezetés felelGssége az éves beszamolbért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltakkal osszhangban t6rténd
elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akér csalasbél, akar hibabél eredd lényeges hibas

allitasoktol mentes éves beszamolé elkészitése.

A kényvvizsgalo felel6ssége

A mi felel6sségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgilat alapjan. A
kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgilatot Ggy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossigot szerezziink arrol,
hogy az éves beszdmol6 mentes-e lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepl Gsszegekrél és kézzétételekrdl, A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamol6 akér csalasbol, akir hibabél eredd, lényeges hibas allitasai
kockdzatanak felmérését is, a kényvvizsgild megitélésétél fiiggnek. A kockézatok ilyen
felmérésekor a konyvvizsgalé az éves beszamolo tigyvezetés altali elkészitése és valés bemutatisa
szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag
belsd ellendrzésének hatékonysigara vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelGségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatisinak
értékelését is.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nydjt konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu



pwe

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhaté és valés képet ad a CEE Active Asset
Management Zrt. 2015. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idéponttal végzéds évre vonatkozéd jovedelmi helyzetér6l a szamviteli torvényben foglaltakkal
osszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrdl

Elvégeztilk a CEE Active Asset Management Zrt. (a vizsgalt TArsasig) mellékelt 2015. évi lizleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban térténd
elkészitéséért. A mi feleldsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves
beszimolé 6sszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkank az tizleti jelentés és
az €ves beszamol6 Gsszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasig
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciék attekintését. Véleménytink szerint
a CEE Active Asset Management Zrt. 2015. évi iizleti jelentése a CEE Active Asset Management Zrt.
2015. évi éves beszamol6janak adataival osszhangban van.

Budapest, 2016. majus 25,
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Balazs Arpad ?
Uzlettars
Kamarai tag kényvvizsgalé

Kamarai tagsagi sz.: 006931
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgélé Kit.
1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky Gt 78.
Nyilvéntartasba vételi sz.: 001464




